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. Kapitalova struktura podniku.

1

2. Vlastni kapital.

3. Cizi kapital.

4. Optimalni kapitalova struktura.
5. Priklad na sestaveni rozvahy.
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= Pfedmét nebo jeho EduCom

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka

= struktura zdroju, z nichz majetek podniku vznikl.

* V rozvaze pasiva k urcCitému okamziku.

 Dle puvodu zdroje: vilastni a cizi kapital.

Jméno pfijmeni lektora
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Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

 Patfi majitelum podniku.

 Jeho podil na celkovem kapitalu podniku je
ukazatelem financni jistoty (nezavislosti) podniku.

Sklada se z polozek:

v zakladni kapital,

v’ kapitalové fondy,

v fondy ze zisku,

v hospodarsky vysledek minulych let,
v_hospodarsky vysledek bézného ucetniho obdobi.

Jméno prijmeni lektora ¥
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B (/NISTERSTVO 8K .
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI ; Z kratka

* Povinneé vytvarenvs.r.o. + a. s.

* Ve s. 1. 0. je] tvori penézni | nepenéezni vklady
spolecCniku do spolecCnosti, v a. s. souhrn jmenovitych
hodnot emitovanych akcii.
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i zkratka

= externi kapital (napr. dary, dotace na porizeni

majetku spolecnosti), ktery vSak nema charakter
kapitalu ciziho.

* Nejvyznamnejsi polozkou emisni azio = kladny
rozdil mezi emisnim kursem a jmenovitou hodnotou
akcii.
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Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

pro konkurenceschopnost

 Vlytvareny bud primo ze zakona (zakonny rezervni
fond, nedélitelny fond) nebo na zaklade vlastniho
rozhodnuti podniku (napr. socialni fond, fond
odmen).

Zakonny rezervni fond vytvari povinne s.r.o. + a.s.
ze zisku po zdanéni. Lze ho pouzit pouze k uhrade
ztraty spolecCnosti. (V druzstvu tzv. nedelitelny fond.)
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Pfedmét nebo jeho

zkratka

EduCom

1. rok

V dalSich
letech

Cilovy stav

min. 10 % z CZ,
S.r.o. max.5 % z
hodnoty ZK

min.v5%z
CZ

min. 10 %
ZK

min. 20 % z CZ,
A.S. max. 10 % z
hodnoty ZK

min.v5%z
CZ

min. 20 %
ZK

Druzstvo

min. 10 % ZK pf¥i
vzniku druzstva

min.vlo % Z
CZ

min. 50 %
ZK
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i zkratka

Hospodarsky vysledek minulych let , bud:

* Nerozdeleny zisk = Cast zisku, ktera nebyla
rozdélena do fondu ¢i vyplacena ve formé dividend
a prevadi se do dalsiho obdobi.

 Neuhrazena ztrata = ztrata, ktera nebyla pokryta z
rezervniho fondu.

Hospodarsky vysledek béezného ucetniho obdobi
— zZisk nebo ztrata.
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mmmmmm B Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

= dluhy, ktere musi podnik v urCené dobe splatit.

* Dle doby splatnosti: kratkodobe a dlouhodobée cizi
zdroje.

Slozeni cizich zdroju:

v dlouhodobé zavazky,
v kratkodobé zavazky,
v bankovni uvéry

v rezervy.

Jméno pfijmeni lektora
Tel.: +420 485 35X XXX
e—mail: jmeno.prijmeni@tul.cz

Projekt Educom

Tento projekt je financovan evropskym socialnim fondem a statnim rozpoétem CR ww.kvs. tul.cz/EduCom/



Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

= zavazky s dobou splatnosti delsi nez 1 rok.

 Financovani slozek aktiv s delsSi zivotnosti
(dlouhodobého majetku).

* Napr. emitované podnikove obligace, smenky a
dlouhodobé prijaté zalohy.
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= Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

= zavazky s dobou splatnosti do jednoho roku.

* Financovani bezneho provozu podniku.

* Napr. zavazky z obchodniho styku (dodavatelskée
uveéry), zalohy pfijaté od odbératelt, zavazky vudi
zameéstnancum, institucim socialniho zabezpedeni a
statu (nezaplacene dane).
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka

Déleni na:

a)dlouhodobe (se splatnosti delSi nez 1 rok, napr.
investicni uvery);

b)kratkodobe (se splatnosti do 1 roku, provozni
uvery).

Jméno pfijmeni lektora
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= Pfedmét nebo jeho EduCom

pro konkurenceschopnost

B,/ \isTersTvo SKo
INVESTIGE DO ROZVOJE VZDELAVAN( i zkratka EoUCATION CONPANY

» Tvofeny na vrub nakladu podniku a slouzi ke
kryti moznych rizik (napf. kurzovych ztrat) a
budoucich vydaju (napf. na opravy hmotného
majetku).
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- Nakladem za pouzivani CK je urok a ostatni
vydaje spojené s jeho ziskanim (bankovni poplatky,
provize).

* Nakladem za pouzivani VK je zisk pripadajici na
akcii (dividenda) nebo jednoho spolecnika.

Plati, Ze ClZi KAPITAL JE OBVYKLE LEVNEJSI NEZ
KAPITAL VLASTNI!

Zaroven plati, Ze KRATKODOBY KAPITAL JE LEVNEJSI
NEZ DLOUHODOBY KAPITAL.

Jméno pfijmeni lektora
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Pfedmét nebo jeho EduCom
zkratka

v Nedostatek VK, napr. pri zalozeni podniku.

v Pfechodny nedostatek potfebného kapitalu (napf.
na nakup materialu).

v Nedochazi k ,rozfedéni“ VK a
rozhod. pravomoci stavajicich majitelu podniku.

v CK je obvykle levnéjSi nez VK, coz zvySuje
rentabilitu podniku.
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Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

v CK zvySuje zadluzenost podniku a tim snizuje
jeho financni stabilitu.

v Kazdy dalSi dluh je drazsi a je obtiznéjsi ho
ziskat.

v Vysoky podil CK omezuje jednani managementu,
které musi byt pfizpusobeno véritelim.

Jméno pfijmeni lektora
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka

PocCet emitovanych akcii =100.000 ks
Jmenovita cena/1 akcii = 1.000 K¢

Emisni cena/1 akcii = 1.100 K¢

Soucasna trzni cena/1 akcii = 1.300 K¢
Rezervy na opravy HM = 2.000.000 Kc
Rezervni fond= 10.000.000 K&

Dlouhodobé zavazky vuci dodavatelim = 3.000.000 K¢&
Socialni fond= 500.000 K¢

Emitované kratkodobé obligace = 1.000.000 K¢
Nerozdeleny zisk min. let = 8.000.000 KcC

Zisk bézneho roku= 4.000.000 K¢
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka EvUATIoN conPAY
Polozka Castka
Zakladni kapital 100 000 ks*1 000 K&/ks = 100 000 000 K&
Emisni azio (1 100-1 000)KE/ks*100 000ks = 10 000 K¢
Rezervni fond 10 000 KC
Socialni fond 500 000 K¢
Nerozdeleny zisk minulych 8 000 000 K¢
let
Zisk bézneho roku 4 000 000 K¢
Vlastni kapital celkem 132 500 000 K¢
Cizi zdroje celkem 6 000 000 K¢

30.8.2013 Tel.: +420 485 35X XXX

Jméno pfijmeni lektora
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Pfedmét nebo jeho EduCom
zkratka

pro konkurenceschopnost

evropsky
socialni
fondvCR  EVROPSKA UNIE
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAV/ i

PODNIK ,A* | PODNIK ,,B*

Celkovy kapital 1 000 000 1 000 000
Vlastni kapital 1 000 000 500 000
Cizi kapital 0 500 000
EBIT — zisk pfed zdan. a 200 000 200 000

uroky (ziskovost podniku
20 % z celk. K)

Uroky z CK (15 %) 0 75 000
EBT — zisk pred zdanénim 200 000 125 000
Dan z prijmu (19 %) 38 000 23 750
EAT — po zdanéni 162 000 101 250

| ROE (EAT/VK*100) 16,20 % 20,25 %|




= Pfedmét nebo jeho EduCom

INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka

Relativni néklady na CK = Grokova mira * (1- sazba dang)

Relativni naklady na CK =0,15*(1-0,19) =0,1215 (12,35 %)

Jméno pfijmeni lektora
Tel.: +420 485 35X XXX
e—mail: jmeno.prijmeni@tul.cz

Projekt Educom

Tento projekt je financovan evropskym socialnim fondem a statnim rozpoétem CR ww.kvs. tul.cz/EduCom/
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Pfedmét nebo jeho EduCom

pro konkurenceschopnost

evropsky
socialni
fondvCR  EVROPSKA UNIE
INVESTICE DO ROZVOJE VZD

Celkova velikost zavisla na:

 velikosti podniku,

« stupni mechanizace, automatizace a robotizace,

* rychlosti obratu kapitalu,

e organizaci odbytu.

Ma-Ili podnik kapitalu vice nez je potreba, je
prekapitalizovan (nepfinasi dostateCnou miru
VYNosu).

Ma-li ho méne, je podkapitalizovan (nastavaji
poruchy v chodu podniku).

Jméno pfijmeni lektora

Tel.: +420 485 35X XXX Projekt Educom
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Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

pro konkurenceschopnost

Predpoklady:

v CK je levnéjsi nez VK.
v' S rustem zadluzenosti roste urokova mira i pozadavky
akcionaru na vySSi miru dividend (vySSi riziko bankrotu firmy).

v Substituce VK dluhem vede ke snizeni nakladl na celkovy
kapital az do urcité miry zadluzenosti, potom naklady zacnou
rust.

Optimalni kapitalova struktura podniku: pri
minimu prumérnych nakladu na podnikovy kapital
(WACC — Weighted Average Cost of Capital).

Jméno pfijmeni lektora
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI ; Z kratka

WACC =k *(1-T)*—> 1 k_*

S
VooV

WACC — prumérné naklady na celkovy kapital (%),
ki — naklady na cizi kapital pfed zdanenim zisku (%),
T — mira zdanéni zisku (desetinne Cislo),

k. — naklady na vlastni kapital po zdanéni zisku (%),
B — trzni hodnota ciziho kapitalu v Kc,

V =B + S — celkovy kapital firmy v Kc,

S — trzni hodnota vlastniho kapitalu v KC.

Jméno pfijmeni lektora
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI ; Z kl’at ka

EDUCATION COMPANY
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Pfedmét nebo jeho EduCom
zkratka

evropsky
socialni
fondvCR  EVROPSKA UNIE
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i

Zakladni kapital podniku je tvoren 75.000
akcii o Jmenovité hodnote jednée akcie
1.000 KC. Soucasna trzni cena akcie je
1.700 KC. Pocita se se 14% vynosem
akcii. Cizi kapital tvori uver od banky ve
vysi 50 mil. KC s urokovou mirou 15 %.
Sazba dané z prijmu €ini 19 %. UrCete
WACC.

pro konkurenceschopnost

Jméno pfijmeni lektora
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka

1) trzni hodnota vlastniho kapitalu = 1700 * 75000
=127,5 mil. KC

2) trzni hodnota podniku = 127,5 mil. KC + 50 mil.
KC =177,5 mil. KC

Jméno pfijmeni lektora

30.8.2013 Tel.: +420 485 35X XXX
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= Pfedmét nebo jeho EduCom
i zkratka

3) Naklady na celkovy kapital (WACC)

50mil. 014*127,5mll.

WACC =015*(1-019)* —+ 0, :
177,5mil. 177,5mil.

=0,13438

Celkové naklady na kapital jsou ve vysi 13,48 %
z trzni hodnoty podniku.

Jméno pfijmeni lektora
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Pfedmét nebo jeho
zkratka

EduCom

Varianta zadluZenosti Podil kapitalu na Néklady kapitalu Primé&rné néklady
celkovém kapitalu celkového kapitélu
A: Nizka zadluZenost
Cizf kapital 20%  =0,2 65%
Vlastni kapital 80 % 12 %
B: Zvyiens zadluZenost
Cizi kapital 40 % 7 %
Vlastni kapital 60 % 12,5 %
C: Vysoka zadluZenost
Cizi kapital 60 % 9 %
Vlastni kapital 40 % 15 %
D: Velmi vysoka zadluZenost
Cizi kapital 80 % 12 %
Vlastni kapitél 20 % 20 %

Jméno pfijmeni lektora
Tel.: +420 485 35X XXX
e—mail: jmeno.prijmeni@tul.cz
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fondvCR  EVROPSKA UNIE oro konkurenceschopnost
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI

Ii Z krat ka EDUCATION COMPANY

Varianta Kap., podil na Nakl. kap. Cast nakladl na WACC
zadluz. celk. kap.v % (mirauar.a prislusny kapital.
div.) (VK €i CK)
A: Nizka CK,20% =0,2 6,5 %
VK, 80 % =0,8 12 % WACC( A)

B: zvySena CK, 40 % 7%

VK, 60 % 12,5 % WACC(B)
C: vysoka CK, 60 % 9 %

VK, 40 % 15 % WACC (C)
D: velmi CK, 80 % 12 %
vysoka

VK, 20 % 20 % WACC (D)

Jméno pfijmeni lektora

30.8.2013 Tel.: +420 485 35X XXX

e—mail: jmeno.prijmeni@tul.cz
30 J pryj @

Projekt Educom

Tento projekt je financovan evropskym socialnim fondem a statnim rozpoétem CR ww.kvs.tul.cz/EduCom/



gf‘”pckyn I\K%T m:-,.. Pfedmét nebo jeho EduCom
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI i zkratka EDUCATION COVPANY
al'la o 0 NOC alo 0 0 A
0 O ap 9%
@, .
A: Nizka CK,20% =0,2 [6,5% 0,2*6,5%%*(1-0,19)=1,05%
VK,80% =0,8 |12 % 0,8*12%=9,6% 10,65 %
B: zvySena | CK, 40 % 7%
VK, 60 % 12.5 % WACC(B)
C:.vysoka |CK, 60 % 9 %
VK, 40 % 15 % WACC (C)
D: velmi CK, 80 % 12 %
vysoka
VK, 20 % 20 % WACC (D)
30.8.2013 :Jl'r:ﬁn&gngSeSn glg)lzt())(r)?x Projekt Educom
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fondvCR  EVROPSKA UNIE oro konkurenceschopnost
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI

i zkratka

Varianta 227 % ap. Cast naklada na kap. (VK

zadluz. rra ciCK)

A: Nizka CK,20% =0,2 [6,5% 0,2*6,5%*(1-0,19)=1,05%

VK, 80% =0,8 |12% 0,8*12%=9,6% 10,65 %
B: zvySena | CK, 40 % 7% 2,27 %

VK, 60 % 12,5 % 7,5 % 9,77 %
C:vysoka |CK, 60 % 9 % 4,37 %

VK, 40 % 15 % 6 % 10,37 %
D: velmi CK, 80 % 12 % 7,78 %
vysoka

VK, 20 % 20 % 4 % 11,78 %
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Ktera varianta zadluzenosti je optimalni?

Takova, které odpovidaji nejnizsi WACC.

Tj. varianta B, zvysena zadluzenost 40 %,
pri které jsou WACC = 9,77 %.
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pro konkurenceschopnost

evropsky
socialni
fondvCR  EVROPSKA UNIE
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAV/ i

Pozemky 800, budovy 4200, zavazky vuci dodav.
950, material na sklade 1000, ZK 3500, stroje
6500, zavazky vuci zaméstnancum 1250, EA
600, vyrobky 1850, nedok. vyroba 320, danové
zavazky 430, ZRF 700, rezervy 400, doprav.
prostredky 700, SF 150, FO 250, pohledavky
2000, poskyt. zalohy 280, prij. zalohy 120, SW
500, kr.bank. uvery 1200, penize v pokladne
75, nakoup. kr.CP 125, nakoup. dl.CP 600,
nerozd. zisk min. let 1200 opravky 7700,
penize na BU 1300, emitované dIuhoplsy 500,
dl.bank. uvery 500. Vysledek hospodareni
bezneho obdobi - dopocitat!
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AKTIVA PASIVA

Stala aktiva

Pozemky

budovy

stroje

Dopr. prostredky

SW
Nak. DI.
opravky

CP

800
4200

6500
700

500
600
-7700

Vlastni kapital

ZK
EA

ZRF

SF

FO

Neroz. zisk min. let

Vysledek hosp.
béz. obdobi

3500
600

/700
150

250
1200
800

Jméno pfijmeni lektora
Tel.: +420 485 35X XXX
e—mail: jmeno.prijmeni@tul.cz

Tento projekt je financovan evropskym socialnim fondem a statnim rozpoétem CR

Projekt Educom
www.kvs.tul.cz/EduCom/



i

i -
socidlni

fondvCR  EVROPSKA UNIE
INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI

pro konkurenceschopnost

Pfedmét nebo jeho
i zkratka

EduCom

AKTIVA PASIVA

Obézna aktiva

Material na sklade 1000
Vyrobky 1850
NedokonCena vyroba 320
Pohledavky 2000
Poskytnute zalohy 280
Penize v pokladne 75
Nak. Kr. CP 125
Penize na BU 1300

Cizi kapital
Zavazky vuci dod.
Zavazky vUuci zam.

Danové zavazky
rezervy

Prijaté zalohy
Krat. bankovni uvery
Emitované dluhopisy

Dlouh. bank. uvéry

950
1250

430
400

120
1200
500

500
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evropsky RS 3
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Stala aktiva = 5 600 tis. K¢
Obézna aktiva = 6 950 tis. KC
Vlastni kapital = 7 200 tis. KC
Cizi kapital = 5 350 tis. KC

AKTIVA = PASIVA =12 550 tis. Kc
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INVESTICE DO ROZVOJE VZDELAVANI

Dekuji za pozornost

EDUCATION COMPANY

Tato pfednaska byla inovovana v ramci projektu EduCom
CZ.1.07/2.2.00/15.0089

EduCom - Inovace studijnich programd s ohledem na
pozadavky a potfeby primyslové praxe zavedenim inovativniho
vzdélavaciho systému "Vyukovy podnik™
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